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Am 27. April 2022 wurde der Regierungsentwurt zur (dauerhaften) Einfihrung der
virtuellen Hauptversammlung fir die AG und mithin auch die KGaA und die SE
veroffentlicht. Der Entwurf nimmt Aspekte der bisher im Rahmen der COVID-
Gesetzgebung (kurz COVMG) durchgefiihrten virtuellen Hauptversammlung auf.
Mit dem Ziel die virtuelle Hauptversammlung der Prisenz-Hauptversammlung so
weit wie moglich anzugleichen, weitet der nun vorliegende Gesetzesentwurf die
Anforderungen an die Vorbereitung und Durchfihrung der Hauptversammlung —
namentlich mit Blick auf das Auskunfts- und Rederecht der Aktionare — erheblich
aus.

1. Die virtuelle Hauptversammlung

Der Regierungsentwurf eines Gesetzes zur Einfliihrung virtueller Hauptversammlungen von Aktiengesellschaften
und Anderung weiterer Vorschriften versteht unter dem Begriff der virtuellen Hauptversammlung die Abhaltung
der Hauptversammlung ohne die Aktionare oder ihre Vertreter (mit Ausnahme eines Stimmrechtsvertreters der
Gesellschaft) (8§ 118a Abs. 1 S. 1 AktG-E). Im Gegensatz zur weiterhin ebenfalls mdglichen elektronischen
Teilnahme an der Prasenz-Hauptversammlung nach Mafl3gabe des § 118 Abs. 1 S. 2 AktG ist das Recht der
Aktionare auf physische Prasenz in der Hauptversammlung vollstdndig ausgeschlossen; dies entspricht der
Rechtslage unter dem COVMG. Die virtuelle Hauptversammlung ist dabei eine vollwertige Hauptversammlung,
die auf gleicher Stufe wie die Prasenz-Hauptversammlung steht. Insbesondere ist die virtuelle
Hauptversammlung nicht in ihrer Entscheidungskompetenz beschréankt, sofern nicht die Satzung bestimmte
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Gegenstande einer Prasenzhauptversammlung vorbehélt (§ 118a Abs. 1 S. 2 AktG-E). Nach dem
Regierungsentwurf sollen Aktiengesellschaften kiinftig die Méglichkeit haben, ihre Hauptversammlung als
Prasenzversammlung, als hybride Versammlung oder als virtuelle Hauptversammlung durchzufihren.

2. Vorgesehene Anderungen im Aktiengesetz

(@)

(b)

(c)
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Legitimation durch Satzungséanderung

Fur die Nutzung der neuen Mdoglichkeit der virtuellen Hauptversammlung ist anders als noch bei
der pandemiebedingten Sonderregelung des COVMG eine Legitimation durch eine
entsprechende Satzungsregelung erforderlich (,opt-in“). Die Satzung kann entweder selbst die
virtuelle Hauptversammlung vorsehen oder den Vorstand dazu ermachtigen, die
Hauptversammlung im eigenen Ermessen als virtuelle Hauptversammlung durchzufiihren

(8 118a Abs. 1 AktG-E). Die Entscheidung des Vorstands bedarf, anders als noch unter dem
COVMG, keiner Zustimmung des Aufsichtsrats mehr. Die Satzungsanderung sowie die
Ermé&chtigung des Vorstands missen beide jeweils auf eine Dauer von maximal fiinf Jahren
begrenzt und spéatestens nach Ablauf der Frist erneut von der Hauptversammlung beschlossen
werden (§ 118a Abs. 3, Abs. 4 AktG-E).

Da es sich bei beiden Optionen um eine Satzungsanderung handelt, bedarf der Beschluss der
Zustimmung von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals, sofern die Satzung keine abweichenden Mehrheitserfordernisse vorsieht.

Die erste Hauptversammlung nach dem 31. August 2022 kann ohne eine entsprechende
Satzungserméchtigung stattfinden.

Vorgaben zur Organisation

Die gesamte virtuelle Versammlung ist in Bild und Ton zu Ubertragen (8 118a Abs. 1 S. 3 Nr. 1
AktG-E).

Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sollen am Ort der Hauptversammlung teilnehmen, sofern
die Satzung fur den Aufsichtsrat keine virtuelle Teilnahmemdoglichkeit eréffnet (§ 118a Abs. 2

S. 1, 2 AktG-E). Der Versammlungsleiter sowie der den Jahres- bzw. Konzernabschluss
prufende Abschlussprifer (vgl. 8 176 Abs. 2 S. 1 und 2 AktG) haben am Ort der
Hauptversammlung teilzunehmen, der von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter
kann vor Ort anwesend sein (§ 118a Abs. 2 S. 3 AktG-E).

Der Notar, der seine Wahrnehmungen Uber den Gang der Hauptversammlung unter
Anwesenheit am Ort der Hauptversammlung zu machen hat, muss am Versammlungsort
anwesend sein (8§ 130 Abs. 1la AktG-E).

Alle elektronisch zugeschalteten Aktionare und Vertreter sind in das Teilnehmerverzeichnis
aufzunehmen (8 129 Abs. 1 S. 3 AktG-E). Anderes gilt weiterhin fur elektronische Briefwahler,
die nicht nach § 129 Abs. 1 S. 2 AktG in der Hauptversammlung erschienen sind.

Aktionarsrechte im Vorfeld der virtuellen Hauptversammlung
() Antragsrecht

Elektronisch zu der Versammlung zugeschaltete Aktionare haben das Recht, Antrage
und Wahlvorschlage im Wege elektronischer Kommunikation in der Versammlung zu
stellen (8§ 118a Abs. 1 Satz 3 Nr. 3 AktG-E). Dies umfasst alle Antrage und



(ii)

(iii)

Wahlvorschlage, d.h. nicht nur Geschéaftsordnungsantrage und Antréage auf Bestellung
des Sonderprufers, sondern auch Antrége im Zusammenhang mit Erganzungsverlangen
nach § 122 Abs. 2 S. 2 AktG sowie Verlangen nach § 120 Abs. 1 S. 2 AktG und § 130
Abs. 2 S. 3 AktG und Antrage nach 8§ 137 AktG. Zur technischen Umsetzung soll der
Aktionar elektronisch zugeschaltet werden kdnnen, eine entsprechende Funktion mit
Textfeld im Aktion&rsportal oder eine Ubermittlung per E-Mail vorgesehen werden.

Im Vorfeld eingereichte und zuganglich zu machende Antrage gelten ab dem Zeitpunkt
der Zuganglichmachung als gestellt (§ 126 Abs. 4 S. 1 AktG-E); sie miUssen daher nicht
in der Hauptversammlung gestellt werden. Ist der antragstellende Aktionér nicht
ordnungsgeman legitimiert oder zur Versammlung angemeldet, muss der Antrag nicht in
der Versammlung behandelt werden (§ 126 Abs. 4 S. 3 AktG-E).

Recht zur Vorabeinreichung von Stellungnahmen

Stellungnahmen zu Tagesordnungspunkten kdnnen vorab im Wege der elektronischen
Kommunikation eingereicht werden (8 130a Abs. 1 S. 1 AktG-E). Sie sind bis spéatestens
vier Tage vor der Versammlung allen Aktionaren zuganglich zu machen (§ 130a Abs. 2,
3, 4 AktG-E, § 121 Abs. 7 AktG). Bei borsennotierten Gesellschaften hat die
Zuganglichmachung Uber die Internetseite der Gesellschaft zu erfolgen. Eine Ausnahme
von der Pflicht zum Zuganglichmachen besteht nur bei Gefahr der Strafbarkeit des
Vorstands hierdurch, bei in wesentlichen Punkten offensichtlich falschen oder
irrefUhrenden Angaben oder Beleidigungen sowie dann, wenn der Aktionar oder dessen
Vertreter nicht an der Hauptversammlung teilnehmen wird (§ 130a Abs. 3 S. 3 AktG-E,
§ 126 Abs. 2 S. 1 Nr. 1, 3, 6 AktG). Der Ausnahmekatalog ist damit begrenzter, als bei
der Antragsstellung durch Aktionéare.

Zur Ausgestaltung des Stellungnahmerechts will der Regierungsentwurf bewusst keine
Vorgaben machen. Diese soll den Gesellschaften freistehen. Vorstellbar sei eine
Ubermittlung in Text- oder Videoform oder die parallele Nutzung unterschiedlicher
Formate.

Bericht des Vorstands

Im Falle einer virtuellen Hauptversammlung ist den Aktionéaren der Bericht des
Vorstands oder dessen wesentlicher Inhalt bis spatestens sieben Tage vor der
Versammlung zuganglich zu machen (8 118a Abs. 1 S. 3 Nr. 5 AktG-E). Damit sollen
die Aktionéare ihr Auskunftsrecht auf Grundlage einer hinreichenden Informationsbasis
austben kénnen.

(d) Austlibung der Aktionarsrechte in der virtuellen Hauptversammlung

(i)

Stimmrechte

Die Stimmrechtsaustibung soll in der virtuellen Hauptversammlung im Wege
elektronischer Kommunikation, namentlich Uber elektronische Teilnahme oder
elektronische Briefwahl, sowie Uber Vollmachtserteilung mdéglich sein (§ 118a Abs. 1
S. 3 Nr. 2 AktG-E). Einer Satzungsregelung bedarf es hierbei nicht, anders als im Falle
der elektronischen Teilnahme und der Briefwahl nach § 118 Abs. 1 S. 2 bzw. § 118
Abs. 2 AktG. Zusatzlich zur elektronischen kann auch die schriftliche Briefwahl
ermoglicht werden.
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(ii)

(iii)

Auskunftsrecht

Der Vorstand kann den Aktionéaren vorgeben, ihre Fragen bis spéatestens drei Tage vor
der Hauptversammlung im Wege elektronischer Kommunikation einzureichen (8 131
Abs. 1la AktG-E). Der Umfang der Einreichung von Fragen kann in der Einberufung
angemessen beschrankt und das Recht zur Einreichung von Fragen von einer
ordnungsgemafen Anmeldung der Aktionare zur Versammlung abh&ngig gemacht
werden (8§ 131 Abs. 1b AktG-E).

Im Vergleich zum COVMG soll der Umgang mit Fragen, die Vorfeld der
Hauptversammlung eingereicht werden, wesentliche Anderungen erfahren: Zum einen
hat die Gesellschaft nach dem Regierungsentwurf die bei ihr fristgerecht eingereichten
Fragen allen Aktionaren vor der Hauptversammlung zuganglich zu machen. Wahrend
unter dem COVMG die eingereichten Fragen grundsétzlich in der Hauptversammlung
zu beantworten waren, sieht der Regierungsentwurf vor, dass die Antworten auf die
vorab eingereichten Fragen kiinftig bis spatestens einen Tag vor der Versammlung zu
erteilen sind. Bei bérsennotierten Gesellschaften hat die Veroffentlichung der Fragen als
auch der Antworten hierzu uber die Internetseite zu erfolgen. Waren die Fragen und die
Antworten auf der Internetseite durchgehend zugéanglich, so kann der Vorstand die
Beantwortung in der Hauptversammlung verweigern (§ 131 Abs. 1c S. 4 AktG-E).

Darliber hinaus kann jeder elektronisch zu der Versammlung zugeschaltete Aktionar im
Wege der elektronischen Kommunikation Fragen zu solchen Sachverhalten stellen, die
sich erst nach Ablauf der Frist zur Einreichung ergeben haben (8§ 131 Abs. 1e S. 1
AktG-E). Fragen, die nicht auf neuen Sachverhalten beruhen, sind zur Beantwortung
zuzulassen, sofern deren Beantwortung innerhalb des angemessenen Zeitraums der
Versammlung maoglich ist (8 131 Abs. 1le S. 2 AktG-E). Die Umsetzung im Einzelnen
weist der Regierungsentwurf dem Versammlungsleiter zu. Dieser soll entscheiden, ob
ein Sachverhalt neu ist, weshalb diesem Prioritat im Rahmen der Fragenbeantwortung
zukommen soll.

Der Versammlungsleiter kann das Auskunftsrecht und das Fragerecht ausschlief3lich im
Wege der Videokommunikation zulassen (8 131 Abs. 1f AktG-E).

Nachfragerecht

Jedem elektronisch zu der Versammlung zugeschalteten Aktionar ist in der
Hauptversammlung zudem ein Nachfragerecht im Wege der elektronischen
Kommunikation einzurdumen (8§ 131 Abs. 1d AktG-E). Eine Nachfrage kann sich auf alle
vorab eingereichten Fragen, die vor und in der Hauptversammlung gegebenen
Antworten sowie die in Redebeitragen gestellten Fragen beziehen. Eine Nachfrage
muss in einem sachlichen Zusammenhang mit einer vorherigen Frage stehen. Fur die
Ausubung des Nachfragerechts ist eine Zwei-Wege-Verbindung nicht vorzuhalten.
Beispielsweise kann eine Nachfrage durch Freischaltung eines Textfeldes im
Aktionarsportal, eine Chatfunktion oder auch die Einrichtung einer E-Mail-Adresse fur
Nachfragen ermoglicht werden.

Das Nachfragerecht kann zeitlich begrenzt werden, auch kann die Anzahl an
Nachfragen pro Aktionér limitiert werden.



GemalR § 131 Abs. 1f AktG-E kann der Versammlungsleiter festlegen, dass das
Nachfragerecht ausschlief3lich im Wege der Videokommunikation ausgetibt werden
darf.

(iv) Rederecht

Im Gegensatz zur Regelung des COVMG sieht der Regierungsentwurf ein Rederecht
der Aktionare in der virtuellen Hauptversammlung im Wege der Videokommunikation
vor (8 130a Abs. 5 AktG-E). Das Rederecht soll — unter Berticksichtigung der
Besonderheiten virtueller Hauptversammlungen — einen Dialog in der
Hauptversammlung gewahrleisten. Folge ist, dass die Austibung des Rederechts eine
Zwei-Wege-Direktverbindung voraussetzen soll, wahrend etwa die Erdffnung eines
Textfelds im Aktionarsportal im Regierungsentwurf ausdrticklich als unzureichend
bezeichnet wird. Nach der Regierungsbegriindung soll die virtuelle Hauptversammlung
auch in Bezug auf das Rederecht analog zur physischen Prasenz-Hauptversammlung
ausgestaltet werden. Dies erfordere auch die Einrichtung eines virtuellen
Wortmeldetischs, der ab der Eréffnung der Hauptversammlung zur Verfligung stehen
soll. Zudem weist es der Regierungsentwurf wiederum dem Versammlungsleiter zu,
notwendige Anordnungen zur Sicherstellung eines geordneten Versammlungsablaufs
wie beispielsweise die SchlieBung der Rednerliste oder die Verkirzung der Redezeit zu
treffen. Anhaltspunkte fiir eine sachgerechte Ausiibung des Leitungsermessens lassen
sich der Begrindung nicht entnehmen.

(v) Erhebung von Widerspruch, Anfechtungsrecht

Die Abhaltung einer virtuellen Hauptversammlung erfordert es, den elektronisch zu der
Hauptversammlung zugeschalteten Aktionaren eine Moglichkeit zum Widerspruch
gegen Hauptversammlungsbeschliisse im Wege elektronischer Kommunikation
einzurdumen (8 118a Abs. 1 S. 3 Nr. 8 AktG-E).

Den mit der Abhaltung einer virtuellen Hauptversammlung und der dabei verwendeten
Technik einhergehenden erhdhten Anfechtungsrisiken soll § 243 Abs. 3 AktG-E
begegnen. In ihrer neuen Fassung soll die Vorschrift nach der Konzeption des
Regierungsentwurfs insbesondere solche Anfechtungen ausschliel3en, die auf
technische Stérungen im Zusammenhang mit der elektronischen Teilnahme, der
elektronischen Briefwahl, der Stimmrechtsaustbung oder der Austibung spezifischer
Rechte in der virtuellen Hauptversammlung zurtickzufiihren sind, es sei denn, der
Gesellschaft ist Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit vorzuwerfen.

3.  Weitere Hinweise

In der Ladung zu virtuellen Hauptversammlungen ist es kiinftig anzugeben, wie sich Aktionére und ihre
Bevollméachtigten elektronisch zur Versammlung zuschalten kdnnen. Zusétzlich ist die physische Prasenz der
Aktionare und ihrer Bevollméchtigten am Ort der Hauptversammlung auszuschlie3en (8 121 Abs. 4b AktG-E).

Zu beachten ist bei Verfassen der Einladung zur virtuellen Hauptversammlung, dass die Gesellschaft von ihrem
Recht Gebrauch macht, den Umfang der Stellungnahmen von Aktionaren angemessen zu beschranken (8 130a
Abs. 1 S. 2 AktG-E). Ebenso ist der Umfang und die Berechtigung zur Einreichung der Fragen (8§ 131 Abs. 1b
AktG-E) in der Einladung ausdriicklich zu begrenzen.
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